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MiCA : répondre al'exigence prudentielle sans geler votre trésorerie

Introduction et contexte |
Objectif du webinaire, presentation desintervenants, enjeux pourles PSAN 2 min

oyl] Exigence prudentielle et continuité d'activite
Calendrier critique, article 67 MiCA, seuils prudentiels, consequences durejet

10 min
ox§ L arbitrage:fonds propres ouassurance RCPro |
Conditions de 'assurance MiCA, méthode de décision, exemple chiffré comparatif 15min
Synthese et questions |
Points clés, ouvertures (RC Dirigeants, Cyber), échanges avec les participants 13 min

Objectif : donnerune méthode claire pourl'arbitrage prudentielimposé par MiCA et préparer sereinement la transition vers le statut PSCA.




Exigence prudentielle et
continuite d'activite

Comprendre I'enjeu pourles PSAN en transition vers le statut PSCA
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MiCA : le nouveau cadre européen des crypto-actifs

‘ Les 10 services sur crypto-actifs régulés par MiCA
REGLEMENT (UE) 2023/1114

Markets in Crypto-Assets Regulation, adopte le 31mai 2023, applicable

depuisle 30 decembre 2024. Premier cadre harmonise au niveau Conservation et administration Exploitation de plateforme
européen pourles prestataires de services sur crypto-actifs.

Echange crypto/fiat Echange crypto/crypto
Principaux apports de MiCA
Agrément unique valable dansles 27 Etats membres (passeport européen)
Exigences prudentielles harmonisées (article 67) Exécutiond'ordres Placement
Obligations de gouvernance et de gestion des conflits d'intéréts
Regles de protection des clients et de ségrégation des actifs
Réception/transmission Conseil

En France : L'ordonnance n®2024-936 du 15 octobre 2024 organise la transition

duregime PSANvers le regime PSCA dans le Code monétaire et financier. Gestion de portefeduille Transfert de crypto-actifs



2025-2026 : les dates qui scellent votre avenir

® 30DEC.2024

Entrée en application Date limite de dépot Fin de la transition

MiCA est pleinement applicable. Les nouveaux Dernierjour pour déposerune demande d'agrément Echéance finale. Sans agrément PSCA obtenu,
entrants doivent obtenirl'agrément PSCA. Début de PSCA et bénéficier de la période transitoire. Passé obligation de cesserimmédiatement toute activité
la période transitoire pourles PSAN existants. ce délai, la continuité d'activité n'est plus garantie. de services sur crypto-actifs en France.

Fonctionnement de la période transitoire (article 143 MiCA)

Les PSAN enregistrés avant le 30 decembre 2024 peuvent continuer leur activité
pendantl'instruction de leur dossier d'agréement PSCA, a condition d'avoir déposé
leur demande avant le 31juillet 2025.

Cette période transitoire est un droit conditionnel ; elle prend fin soit al'obtention de
I'agrément, soit aurejet du dossier, soit au plus tard le lerjuillet 2026.

Message clé : La continuité d'activité n'est pas un droit acquis. Elle se prépare par un dossier complet et robuste des la premiere soumission. Il reste environ 6

mois pour finaliserles dossiers.




L'exigence prudentielle : le principe

Principe fondamental : Les prestataires de services sur crypto-actifs (PSCA) doivent disposer, a tout moment, de garanties prudentielles egales
au montant le plus éleve entre deux calculs : les seuils fixes selon les services fournis (Annexe V) ou 25% des frais généraux fixes de |'exercice

précéedent.

Calcul A : Seuiils fixes par service (Annexe V) Calcul B : 25% des frais généraux fixes
50000 € Conseil en crypto-actifs, réception et transmission d'ordres, Base de calcul: frais généraux fixes de I'exercice précédent, incluant notamment :
gestion de portefeuille

Echange crypto/fiat, échange crypto/crypto, exécution d'ordres Loyers et charges locatives

pourcompte de clients, placement Salaires fixes et charges sociales

125000€

150000 Conservation et administration de crypto-actifs, exploitation Amortissements des immobilisations
d'une plateforme de négociation Frais administratifs récurrents

Abonnements et licenceslogicielles

Note : En cas de cumul de services, c'est le seuil le plus élevé qui s'applique (pas

d'addition).
Exemple : Sivos FGFN-1=800 000 €, alors 25% =200 000 €. Ce montant

s'applique s'il est supérieur au seuil fixe.

L’article 67 permet de se substituer a cette exigence par une assurance RC Pro



POINT DE VIGILANCE MAJEUR

Le scenario durejet : que se passe-t-il sil'AMF ditnon ?

AGREMENT ACCORDE

Statut PSCA obtenu. Passeport européen activé. Fin de la période transitoire remplacée parl'agrement définitif.
Dossier depose Poursuite normale de I'activité.

Demande d'agréement PSCA
en cours d'instruction REJET DU DOSSIER

Finimmédiate du bénéfice de la période transitoire. Le PSAN perd le droit de continuer son activité, méme sile lerjuillet
2026 n'est pas encore atteint.

Conséquences concrétes d'unrejet

Cessation d'activité obligatoire : Interdictionimmeédiate de fournir des services sur Possibilité de redépot : Un nouveau dossier peut étre soumis, mais sans garantie de

crypto-actifsen France etdans|'UE. continuité pendant l'instruction.
Impact opérationnel : Fermeture des comptes clients, liquidation des positions, Risque réputationnel : Impact surla confiance des clients et partenaires
restitution des actifs. commerciaux.

Pourquoil'exigence prudentielle est un point de bascule

Pourle regulateur (AMF/ACPR), la solidité financiere n'est pas une simple formalité. C'est le principal indicateur de la maturité, de larésilience et de la pérennité de I'entreprise.

Un dossierincomplet ouinsuffisamment robuste surle plan prudentiel sera percu comme unrisque pourles consommateurs et la stabilité du marché.




L'arbitrage : fonds propres ou
assurance ?

Geler des fonds propres ? Payer une prime annuelle ?
Sécurité etindépendance mais Souplesse et trésorerie mais coUt
immobilisation de capital récurrent
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Les 6 conditions cumulatives de l'assurance MiCA

Equivalence

Couverture équivalente al'exigence prudentielle
remplacée en montant, périmetre et niveau de
risque.

Tiersindépendant

Souscription obligatoire auprés d'un assureur ou
établissement de crédit tiers (pas d'auto-
assurance).

Risques devant étre couverts (socle minimum)

Couverture des services

L'ensemble des services crypto-actifs fournis par
le PSCA doit étre couvert sans exclusion.

Durée et préavis

Duréeinitiale minimum d'un an. Préavis de
résiliation d'au moins 90 jours.

Territorialite

Application dans tous les Etats membres ot le
PSCA exerce (passeport européeninclus).

Transparence

Caractere public de l'assurance. Les conditions
de garantie doivent étre accessibles.

Perte de documents ou données
clients

Défaillances des systemes
informatiques

Manguements aux obligations de
conseil

Vol ou détournement de fonds

Différence PSAN / PSCA : L'assurance PSCA doit répondre a des exigences significativement plus strictes que I'assurance PSAN actuelle. Les contrats existants devront
généralement étre renégociés ou remplaceés pour satisfaire aux nouvelles conditions de MiCA.



Comment arbitrer de maniere rationnelle ?

L'arbitrage dépend de plusieurs facteurs propres a chaque entreprise. Voiciles criteres de décision a analyser :

n Situation de trésorerie actuelle Perspectives de croissance

Disposez-vous de la trésorerie suffisante pourimmobiliser le montant prudentiel Une forte croissance anticipée plaide pour préserver la trésorerie (assurance). Une
sans compromettre votre BFR et vos projets de développement ? activité stable peut supporterl'immobilisation (fonds propres).

Colt d'opportunité du capital n Profil de risque et historique

Quelrendement pourriez-vous obtenir eninvestissant ce capital ailleurs ? Un historique de sinistres ou un profil a haut risque peut entrainer des primes
Comparezce coltimplicite au colt de la prime d'assurance. élevées, rendant |'option fonds propres plus attractive.

Strategie along terme Recommandation : Une combinaison des deux approches est parfois

possible (fonds propres partiels + assurance complémentaire).

L'assurance offre une protectionréelle en cas de sinistre. Les fonds propres ne . . : . e
Analysezvotre situation avec un courtier specialise.

vous protegent pas en cas de défaillance opérationnelle.



Exemple chiffre comparatif sur 5 ans

Hypothéses : Services d'échange + conservation | FGFN-1:800 000 € | Exigence : 200 000 € (25% FGF > seuil 150k€)

Option A : Fonds propres Option B : Assurance RC Pro

Capital immobilisé 200000€ Prime annuelle 15000€
Colt opportunité (5%/an) 10 000 €/an Trésorerie préservée 200000€
Codtcumulé5ans 50000€ Coltcumulé 5 ans 75000¢€
Capital toujours bloqué al'issue Capital disponible pour croissance

Analyse comparative détaillée

Siprime =15000€/an: Colttotal 75000 € sur 5 ans, supérieur au colt d'opportunité.
Arbitrage selonvos ambitions de croissance et le besoin de financement de vos projets.



Enréesume

OPTIONA OPTIONB
Fonds propres Assurance RC Pro

AVANTAGES AVANTAGES

Pas de prime annuelle récurrente a payer Préserve la trésorerie pourla croissance
Indépendance totale vis-a-vis des assureurs Prime déductible fiscalement (charge d'exploitation)
Simplicité administrative (pas de renouvellement) Protection effective en cas de sinistre

Accompagnement gestion desrisques parl'assureur

INCONVENIENTS INCONVENIENTS
Immobilisation de trésorerie importante Prime annuelle récurrente (codt fixe)
Coultd'opportunité du capital gelé Risque de résiliation ou de majoration de prime

Impact surla capacité d'investissement et de croissance

Pertinentsi: Pertinentsi:

Trésorerie solide, croissance modérée, pas de projets a financer Forte croissance anticipée, besoin de preserverle BFR, accompagnement par
un courtier expert



Les couvertures complémentaires a envisager

COUVERTURE1 COUVERTURE 2

Responsabilité des Dirigeants (D&O) Assurance Cyber

Protection du patrimoine personnel des dirigeants et mandataires sociaux en cas Protection contre lesrisquesliés aux cyberattaques, aux violations de données et
de mise en cause pour faute de gestion. aux interruptions de service.

Risques couverts: Risques couverts:

Faute de gestion ounégligence Ransomware et extorsion cyber

Manquement aux obligationslégales Violation de données

Actions enresponsabilité (actionnaires, tiers) Pertes d'exploitation suite a attaque

Frais de défense pénale Frais de notification et gestion de crise



Synthese
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SYNTHESE

Les 5 points clés aretenir

. Respecter le calendrier critique

Dépdt avant le 31juillet 2025 pour la période transitoire. Echéance finale au lerjuillet 2026.

Calculer précisément son exigence prudentielle

Retenirle plus élevé entre le seuil fixe (50k€ /125k€ /150k€) et 25% des frais généraux fixes N-1.

Fonds propres si capital disponible. Assurance RC Pro pour préserver la trésorerie et la croissance.

Veérifier la conformité de I'assurance aux 6 conditions MiCA

. Arbitrer selon son modéle économique

Equivalence, couverture compléte, territoire, tiers indépendant, durée 1an, préavis 90 jours, transparence.




Questions ?

ASPECTS JURIDIQUES ET REGLEMENTAIRES COUVERTURE ASSURANCE ET ARBITRAGE
Arnaud Touati Laurent Billard
Avocat Associe Courtier en assurances
Hashtag Avocats Onlynnov
a.touati@hashtagavocats.com laurentbillard@onlynnov.com
+331857356 66 +33781358424
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